LUA PAO

NHUNG DPIEU CANH GIAC.
HANH DONG NGAY!

Nhitng nan nhan cta lira dao dau tu c6 diém gi chung?

Ho nghi co héi dau tu 1a hgp phap va khéng thay nhiing dau
hiéu canh giac.

Tap sach nho nay néu ra nhiing canh giac (red flag) vé Itra dao
va cho biét cac budc hanh dong dé quy vi bao vé chinh minh.




THE NAO LA DAU TU HOP PHAP?

Diém chung ctia dau tu hgp phép la céc
t6 chiic phat hanh va ngudi ban ching
hoat déng theo céc quy dinh cla luat
chuing khodn. SEC va céc tiéu bang c6
nhiéu quy dinh vé dau tu dé bao vé
ngudi dau tu, bao gom doi hoi cac hang
phat hanh phai ghi danh va nhiing ngudi
ban chung phai ghi danh dé duoc cap
phép. Cac t6 chic phat hanh dau tu phai
cung cap da thong tin cho quy vi ldy
quyét dinh khon ngoan xem c6 dau tu
hay khong.

HANH DONG: KIEM TRA GHI DANH

Lira ddo dau tu phd bién ra sao? Theo FTC,
nhiing nqudi dau tu bdo co da thiét hai hon
$3.8ty do Ira ddo vao nam 2022.

Trong mét s6 hoan canh, dau tu co
thé du diéu kién dugc mién ghi danh.
Nhd kiém tra xem c6 dugc mién trir
bang cach st dung ca s& dit liéu EDGAR
clia SEC hoac hoi ngudi diéu quan
ching khoan tiéu bang ctia quy vi.

1. Bdo ddm t6 chiic phat hanh da dugc ghi danh véi SEC hodc ngudi diéu quan

tiéu bang clia quy vi.

2. Bao dam nhan vién ban hang da duoc ghi danh va cap phép trén BrokerCheck.org.
3. Néu chua ghi danh dau tu thi can xac nhan dau tu dugc mién tru.

CAC LOAI PAU TU HOP PHAP

CHUNG KHOAN GIAO DICH
CONG KHAI

DPau tu giao dich cong khai truyén
théng bao gém cé phiéu, trai phiéu,
quy hé tuang, quy giao dich trao déi,
quyén chon va hop déng tuang lai.

Vi tu cach la mot ngudi dau tu, quy
vinén luu y néu thi trudng dau tu noi
chung dang mat gia tri, nhu déi khi xay
ra, thi phan Ién dau tu vao nhiing thi
trudng nay cling sé mat gia tri. Mac du ¢8
phiéu clia cac hang giao dich céng khai
6 thé gidm gia tri nhung nhiing loai dau
tu nay cé uu diém la cé thanh khodn cao.
Diéu nay nghia la quy vi thudng c6 thé
ban dau tu ca minh khi can.

MIEN GHI DANH

Mot s6 tai sdn dau tu c6 thé dugc ban
theo cach hgp phap trong cac giao dich
riéng tu va khong can phai ghi danh
véi SEC.

Nhing dau tu nay thudng dugc ban
dé huy dong vén cho mét du an kinh
doanh. Vi du bao gébm mot s6 dau tu
thay thé, quy ¢ phan tu nhan, ¢ phan
trong cadc hang mdi thanh lap, hang
hgp danh hitu han va bat déng san. Néi
chung, nhiing loai dau tu nay cé thanh
khoan kém, nghia la quy vi khéng thé
ban dau tu minh ndm gitr theo cach dé
dang, néu cé. Nhiing loai dau tu nay co6
thé lam quy vi gap rai ro 16n hon so véi
d4au tu truyén théng va c6 thé quy vi
phai c6 mét sé tai san rong hoac loi tuc
hang nam dé dau tu.

Trudc khi dau tu vao ching khoén
khong dugc giao dich céng khai, quy vi
phai diéu tra hang phat hanh va nguai
ban, hiéu rd bién ban chao ban dau
tu, biét ré tién clia quy vi c6 thé bi gil
trong mot thdi gian rat dai va cé thé bi
mat s6 vén dau tu.

SACH LUQOC PHUCTAP

Dling dau tu vi quy vi sg b4 & ca hoi dau tu mi
nhdt , ngay cd khi san phdm dugc mot dai ly
moi gidi da ghi danh va rét dugc truyén thong
chiiy bén ra. Vi du, néu quy vi khong hiéu

cach hoat dong cta IRA tu dinh hudng, quyén
chon nhj phan (binary options) va quy ETF c6 dau tu khong dugc quy dinh nhu tién dién ta,
don bay tai chanh thi khong nén da dong dén loai dau tu quy vi c6 thé mat toan b tién dau
ching. tu. Néu quy vi muén mé mot trueng muc nho
riéng thi ding dau diéu nay véi ngusi hon phoi
hay c6 van tai chdnh ctia quy vi. Dén lic khai

TRUONG MUC RIENG CHO
PAUTU CO RUI RO CAO

Néu thuc su mudn thi stic véi mot so dau tu rat
bién ddng, ¢ rti ro cao, quy vi chi nén st dung
mot so tién gidi han ma quy vi ¢d thé bi mat.
Quy vj cd thé m& mot truong muc riéng cho

CAC LOAI PAUTU thué, quy vi sé phai béo cdo lgi tic tir tét ca
< 2’ truong muc clia minh.
LUA BDAO
Cac chao bén Itra ddo thudng lién quan
dén céc loai hita hen va dadm bao nhu e St dung quy dau tu sai muc dich cho

[Ura ddo trudc d6, mdc du thong tin chi chi phi ca nhan, khéng phai chi phi

tiét vé sdn pham dau tu hodc du an doanh thuong pht hop

kinh doanh thay d&i dé theo kip cac e Khéng cé cac hang nao, chi diing

tiéu dé tin tic va sy kién hién thoi. tién tU ngudi dau tu sau dé tra cho
Chao bén dau tu c6 thé la lira dao ngudi dau tu trudc

vi nhiéu ly do, bao gom: e Tuyén b6 gid mao rang hang s& hiiu

cac bang sang ché co gia tri va cac

o Trinh bay sai vé hoat dong 1 Dhim dé .
san pham déc quyén

kinh doanh, ngudi chi sé hitu,
va nhiing rui ro clia viéc nay

LUU Y NHUNG CANH GIAC VE LUA PAO PAU TU NAY

Nhan ra nhirg dédu hiéu canh giac
vé lra dao dau tu 1a diéu can thiét dé
bao vé quy vi khoi bi mac bay dau tu
Ilta ddo. B4t cr cdnh gidc nao trong

nhing canh giac nay déu cho biét cé
diéu gi d6 khong 6n. Néu ¢é nhiéu dau
hiéu canh giac thi dé la tin hiéu quy vi
khéng nén tiép tuc dau tu.

Hifa Hen vé Ty Suat Lgi Nhuan Cao

L&i hiia vé ty suat Igi nhuan cao hon muc trung binh nhung khéng cé rdi ro
la mot I6i hiia khéng thé thanh su that. Quy vi nén nghi ngd ngay bat ky ai—
hoac bat ky quang cdo nao—dua ra hia hen nay.

Tuyén B6 vé Loi Nhudn Nhat Quan trong Nhiéu Nam

Quy vi nén can than néu cé mot hang béo cao tién dau tu mang lai lgi nhuan
nhu nhau trong nhiéu nam, ngay ca khi lgi nhuan dugc bao cdo c6 vé hgp ly
va khéng qua cao. Mét trong nhiing vu Ilia dao tai chanh I6n nhat trong lich

st do Bernie Madoff thuc hién, da bao cao Igi nhuan duong hang nam, ngay

ca trong thai ky thi trudng chiing khoan xuéng thap va suy thodi kinh té.



Ap Luc Hanh Péng Ngay

Né&u quy vi bi @i hdi phai hanh dong TY SUAT LOI NHUAN
nhanh chéng dé tan dung co hoi dau tu Ty sudt Igi nhuan trung binh hang nam
hay d4u tu nay chi danh cho quy vi thi cla thi trudng chiing khodn My trong
day c6 thé 1a ddu hiéu Iira dao. Néu quy 20 ndm, két thic vao théng 6 nam

vi bi &p luc nay khi goi dién thoai, nhan 2023, 129.752% dugc do luiong bang
dien thu hodc trén mang xa hoi, thi hay chi s6 S&P 500 ctia ¢ phiéu cac hang
ngung tuong tac. [6n. Trong 30 ndm, két thiic vao théng

o ; o 12 ndm 2022, ty Ié nay la 9.64%. Day
D‘?' Hoi Phai Im Lang hoéc Gilf Kin 3 nhiing tiéu chuan t6t d& do ludng loi
Néu c6 yéu cau hodc canh giac gilrkin nhuan ky vong.

co hoi dau tu, thi day la dau hiéu cda lua -

déo. Khi tuyén bé théng tin khéng thé
cho quy vi biét vi la dau tu déc quyén thi la diéu dang ngd. Dang ngs hon
nita néu quy vi khéng dugc cho lién lac véi lut su hay co quan tiéu bang
hodc lién bang va dugc giai thich néu quy vi lam vay thi sé khong con co hoi.

Thiéu Théng Tin Lién Lac

Hay canh giac véi nhiing ngudi ban hang tir chéi cho day d thong tin lién
lac clia ho va hang s&. Tuyén bo rang hang khong co van phong trén thuc té
hodc moi ngudi déu lam viéc tai nha hay nén gui ngan phiéu va thu dén hép
thu P.O. déu la dau hiéu Itira do.

Sai S6t va Mau Thuan khi Cung Cap Tai Liéu

Cung cép tai liéu c6 cac tua dé khac nhau: Hop dong dau tu; H6i phi€u nhan
Nng. Bién ban ghi nhad phat hanh riéng 1&; Thoa thuan dau tu; va tai liéu khac?
Bat ké tiéu dé 1a gi, néu tai liéu c6 16i chinh t& hay nglt phap kém, thi hay can
than. Khéng théng nhat cling la ddu hiéu cda Itra ddo. Thi du: Tua dé thi la
“Cong ty ABC, LLC" nhung sau nay trong tai liéu thi lai la “ABC Co” hoac “Cong
ty ABC”.

Tuyén Bé Mién Trir

Néu ngudi xuc tién dau tu cho biét hang dugc mién cac doi hdi ghi danh, doi
héi ndp hé sa ctia chanh phu hay bat ky doi héi cap phép hay theo luat dinh
nao khac thi nha diéu tra viéc nay.

Ting C6 Van Dé Trudc Day

Néu t6 chic phat hanh hodc ngudi ban co tiéu st bi pha san, kién tung, thé
chap, thuc thi cdng luc va két an clia thi day la dau hiéu xau. Néu quy vi tim
hiéu va biét dugc ngudi sa hitu, ngudi quan ly hodc ngudi ban hang cua
hang déu c6 qua kh khé khan thi hay than trong khi dau tu.

Loi Ching Thuc

Mét hang dua vao 16i ching thuc ctia ca nhan tuyén b da kiém 16i dang ké
ma chang can lam gi nhiéu thi day la dau hiéu canh giac 16n. Hay canh giac

vGi nhiing I6i chiing thuc quy vi thady trong video hay nghe tai cac hoi nghi

va budi hop nai giéi thiéu dau tu.

Yéu Cau Thém Tién

Mot vu lra dao c6 thé bat dau bang mot yéu cau dau tu nhé. Roi ngudi dau
tu nhan thu hay thong tin cap nhat vé dau tu véi yéu cau cap thém vén, cho
biét tién dau tu dang hoat dong tot dén mic da dén luc phai dau tu nhiéu
hon hodc hiang dang bi khé khan tai chanh va can thém tién dé tiép tuc hoat
dong. Buing dau tu thém tién hon vao mét khoan dau tu dang khong tét.

NGOAI CANH GIAC: HANH DONG VA DIEU TRA

Trudc khi can nhac thuc hién bat ky dau tu nao,
quy vi nén tim cau trd 16i cho nam cau hai nay.

Ngudi xtc tién dau tu c6 ghi danh

® khong?
Quy vi c6 thé ki€ém tra théng tin ghi danh cling
nhu lich st nghé nghiép ctia ngudi méi gidi va
ngudi ban hang, bao gém ca cac van dé cda ho,
tai BrokerCheck.org.

Néu quy vi khong thay hé sa & bat ky noi nao
trong s6 nay hodc néu hé sa cho thay trudc kia ho c6 hanh déng x4u, thi dung bd
qua nguy cd ltra dao.

Hang chao ban chiting khoan doé da ghi danh véi SEC hay da nop don xin
® mién tri chua?
Xac nhan véi SEC hodc co quan diéu quan ching khoan tiéu bang clia quy vi, xem
hang da nép tat ca ho so mién trir can thiét va trén thuc té€ da dugc mién ghi danh
chua. Quy vi c6 thé tim cac hang da ghi danh trén co s& dit liéu EDGAR ctia SEC va
tim trén truc tuyén.
C6 tai liéu chao ban mé ta dau tu khéng?

® Hau hét cac t6 chuc phat hanh chiing khoan phai cung cap théng tin chao
ban hodc ban ghi nhé phat hanh riéng 1é (private placement memorandum, hay
PPM) giai thich thong tin chi tiét quan trong vé dot chao ban.

Cac tai liéu chao ban phai mo ta hoat dong doanh thuong cia hang, tén va kinh
nghiém clia cac d6i tac va ngudsi diéu hanh, rdi ro doanh thuong va cac tién ng
kha di.

Chao hang ctia nguai ban hang cé khac véi nhiing gi trong tai liéu

® khong?

Quy vi muén dac biét chu y dén céch tai liéu chao ban hoac mé ta PPM giai thich
rd rang cac rdi ro, muc phi va muc thanh khoan clia dau tu.

Néu ngudi ban hang ha thap bat ky quan tdm nao ctia quy vi hodc ndi rang
théng tin chi tiét trong tai liéu la do “luét su doi hoi chdng t6i dién vao”, thi day la
tin hiéu cho thay c6 van dé nghiém trong.



Quy vi c6 ban sao tat ca cac gidy td khong?
e Khi m& truong muc dau tu, quy vi sé dugc ban sao cua tat ca cac gidy to da
dién théng tin. Quy vi cling phai dugc cho xem céc bao cdo dau tu thudng ky,
cho biét s6 tién quy vi da dau tu va gia tri hién tai clia truong muc ctia quy vi.
Bao cao nay cling phai cho thay sé tién hoa hong, phi ban hang va cac phi khac.
Khi quy vi duyét xét cac bao cdo, hay tim nhiing diém khéc biét, bao gém cac giao

dich trai phép hoac thiéu tién.

LOAI VA THi DU LUA PAO DAU TU

Lura dao dau tu doi khi di theo nhiing
mo hinh dé nhan biét da co tir lau.
Nhiing loai khac khéng ngling thay déi,
dua trén cac san pham dau tu mai va ky
thuat dau tu mdi.

M6t sé loai lira dao cé dién tiép
tuc thu hat nan nhan bao gom:

Muu Dé Ky Phiéu

(Promissory Note Schemes)

Nhiéu vu ltra d3o lién quan dén phat
hanh ky phiéu. Mac du ky phiéu hop
phap trong nhiéu giao dich kinh doanh,
hay canh giac v6i dau tu lién quan dén
ky phiéu, dac biét la nhimng ha hen loi
nhuan cao, lai suat c6 dinh hay dugc
bao dam. Bung tin vao 16i chao mai
rang quy vi c6 thé dem ky phiéu ra toa
dé 13y lai tién clia minh. Néu ké Itia ddo
da tiéu hét tién dau tu va pha san, hoac
té hon la bién mat, quy vi sé khong thé
lay lai dugc tién ctia minh.

Muu D6 Ponzi

Trong loai mé hinh nay, nhiing ké Ita
dao du dé ngudi dau tu bang cach hua
hen Igi nhuan dau tu cao. Cac nan nhan
¢6 thé dugc bao céo dau tu dinh ky tu
ké Ilra dao cho thay gia tri truong muc
clia ho dang tang lén ra sao. Ho cling
c6 thé rut tién tU truong muc ctia minh.
Nhung tién rdt dugc tir nhing lan rat
tién nay la tu s6 tién dau tu clia nhiing
nan nhan ti€p theo. Sau cing thi mé
hinh sup dé.

Lua Dao theo Méi Quan Hé

(Affinity Fraud)

Loai Itra dao nay la khi ké Itira dao sur
dung méi quan hé véi mot nhém ngudi
cu thé, nhu cau lac bo xa hoéi, nhém hé
trg, t6 chuc tu thién hodc nha thd clng,
theo cach Igi dung long tin dé thuyét
phuc ngudi dau tu mua vao dau tu lta
dao. Théng thudng, moét phan chao
hang la dau tu la mot co hoi dac biét
chi danh cho nguai trong nhém.

Muu D6 Tra Phi Trudc

(Advance Fee Schemes)

Nh(rng ké Itra ddo st dung loai Itra dao
nay Ilta nan nhan chia tién ctia ho bang
cach doi hoi tra tién trudce khi ho co
thé nhan c6 phiéu hay dau tu khac ma
ho dinh mua. Tién phi nay, c6 thé dugc
coi la tién hoa héng hay tién dat coc,
khong bao gio dugc tra lai va quy vi
khéng bao gid nhan san pham dau tu.

Ho6i Thao kém Bita Trua hay Biia

T6i Mién Phi

Mac du nhiéu héi thao tai chanh c6
biia an mién phi do cac hang hgp
phap t8 chiic, mét sé hoi thdo dugc té
chiic b&i ca nhan khong cé gidy phép
phu hgp va mudn du dé quy vi dau tu
bang cach cho bita an mién phi. Ngudi
ban hang c6 thé cho xem théng tin
xac thuc hay chiing nhan dé cho thay
ho hgp phap. Hay xac nhan ho cé ghi
danh trén BrokerCheck.org va luén thay

thodi mai khi thudng thic bita an ciing
nhu khong cé ap luc phai gdp riéng ho
trong tuong lai.

M6t sé loai lira ddo dau tu ndi lén
gan day bao gém:

Mang Luéi Gia Mao

Bang cach strdung cac mang luéi gia
mao, ngudi ban hang khong trung thuc
6 thé thao tung Igi nhuan dé lam ngudi
dau tu khéng nghi nga va thdy cd vé ho
dang nhanh chéng dugc Igi nhuan cao.
Ngudi dau tu dugc khuyén khich gui
thém tién khi tin rang ho dang kiém tién
tét. Trong mét sé hoan canh, ngusi dau
tu con dugc khuyén khich rat s6 tién
nhd dé tao an tuong vé thanh khoan.
Cudi cung, sau khi da rut tia da tién |6,
tha pham déng mang ludi.

Thay DP3&i Nén Tang

Tiép xuc vGi ngudi dau tu tiém nang
gua mang xa hoi, ké Itra dado néi dén co
hoi dau tu, réi dua quy vi dén moét nén

tadng hodc san giao dich dau tu gia mao.

Daéi khi, chao ban qua mét nén tang
hgp phap nhung cé chi dan tra tién
bang cach st dung mot mang ludi lta
dao khac.

Loi Chiing va Xac Nhan

Cac chao béan dau tu chi yéu dua vao
I6i chiing thuc tir nhimng ngudi néi
tiéng hodc c6 anh hudng quan trong,
c6 thé tra tién cho nhimng xac nhan
nay hodc c6 thé cho lgi tic dau tu cho
nhiing ca nhan nay. Vao thai diém
ngudi dau tu binh thudng dau tu, hang
c6 thé khong 6 15i.

Khai Thac Thanh Khoan

(Liquidity Mining)

Trong loai Itra dao tién dién t nay,
ngudi dau tu dugc hiia hen mic phan
tram lgi nhuan tu giao dich tién dién
t&r néu ho déng gop mot s6 tai san tién

dién t hién tai cia minh vao mét ting
dung cung cap thanh khoan cho cac
giao dich trong tuong lai. Ké Itra dao
lién lac véi nan nhan bang nhiéu nguén
truc tuyén khac nhau, bao gém ca ting
dung hen ho va gilrlién lac trong mét
thai gian dé tao dung long tin. Réi khi
tai sdn clia nan nhan da dugc chuyén
di, ké lira déo sé chuyén nhimng tai san
nay vao vi ky thuat s6 cia chdng roi
bién mat.

Pau TuThay Thé

(Alternative Investments)

Dau tu thay thé cho dau tu truyén
théng, nhu cé phiéu, phu hop véi mot
s6 ngudi dau tu cé thé chiu dugc rai ro
va mat moét sé tién dau tu. Tuy nhién,
mot s6 dau tu thay thé la lira dao vi
khoéng c6 san phdm hodc ngudi ban
khai man gia tri cia san pham. Hay can
than vai dau tu vao cac tai san nhu bat
dong san, cho thué thiét bi, nghia vu
tién vay, tdc phdm nghé thuat va vat c6
gia tri cing nhu NFT, quy vi phai hiéu
cach nhiing dau tu nay hoat dong. Quy
vi cling nén kiém tra xem tai san nay
con ton tai va dugc dinh gia chinh xac
hay khéng, mac du c6 thé kho thuc
hién diéu nay.

Ki€m Tra Ghi Danh cGia Ca Nhan:
BrokerCheck.org

Ki€m Tra Ghi Danh va Ho So clia Hang:
SEC.gov




Nhan ra cac cdnh giadc va am muu néu trong tap sach nay dé bao vé quy
vi khéi tré thanh nan nhan cha lira dao dau tu. Luén diéu tra trudc khi
dau tu va lién lac véi ngudi diéu quan chiing khoan tiéu bang néu quy
vi nghi minh bi chao hang hodc ban mét dau tu Itra dao.
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